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RESUMEN:

Las pequefias y medianas empresas representan para México una gran parte del sustento econémico para millones de
familias a nivel nacional, sin embargo, su periodo de vida es muy corto, se estima que el tiempo que dura este tipo de
empresas brindando sus productos o servicios es 7 a 8 afios, uno de los grandes problemas por el cual no logran
consolidarse es por su mala organizacion a nivel financiero. Es aqui en donde el analisis de las razones financieras cobra
una gran relevancia para la adecuada gestion y maximizacion de recursos de la organizacién. El propésito de esta
investigacién es hacer un estudio descriptivo con disefio documental que busca conocer la importancia de las razones
financieras como herramienta de gestion financiera eficiente para las Pyme, Como conclusion el andlisis financiero es
una herramienta fundamental para aquellas pequefias y medianas empresas logren una gestién que pueda ser rentable y
logren sus objetivos.

PALABRAS CLAVE!: - Analisis financiero, eficiencia, indicadores financieros, Pyme

ABSTRACT:

Small and medium enterprises represent for Mexico a large part of the economic sustenance for millions of families
nationwide, however, their life span is very short, it is estimated that the time that this type of companies lasts providing
their products or services is 7 to 8 years, one of the great problems for which they fail to consolidate is due to their poor
organization at the financial level. It is here that the analysis of financial reasons becomes very relevant for the proper
management and maximization of resources of the organization. The purpose of this research is to make a descriptive
study with documentary design that seeks to know the importance of financial reasons as an efficient financial
management tool for SMEs, In conclusion, financial analysis is a fundamental tool for those small and medium-sized
companies to achieve a management that can be profitable and achieve their objectives.
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INTRODUCCION

Las Pyme segun el diccionario de la real academia espafiola” es una organizacién que puede tener caracter comercial,
industrial o de servicios y destacan como sus principales caracteristicas una facturacién pequefia y que sus actividades son
realizadas con poco personal” (RAE, 2001) y representan el principal motor de la economia de México, en muchos casos,
éstas son las empresas que mayor generacion de fuentes de empleo dan en el pais.

Estas juegan un papel muy importante en el desarrollo econdmico del pais, ya que aportan aproximadamente el 52% del
Producto Interno Bruto (PIB) y representan el 99.8% de las empresas y se considera que generan el 72% de los empleos
formales, basicamente representan el eje sobre el que rota la economia del pais (Proméxico, 2014), al igual que se
concentran en actividades como el comercio, los servicios y la industria artesanal, al igual que en trabajos independientes.
(Pyme,2015,p.26)

Si bien este sector empresarial genera una gran derrama econémica y fuentes de empleo para miles de familias a nivel
nacional, la realidad es que de acuerdo con cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la esperanza
de vida promedio de una entidad recién creada en México es de 7 a 8 afios, por lo que es poco probable que llegue a
consolidarse en el mercado nacional.

Sin duda alguna hay una gran variedad de factores que influyen en que estas empresas no logren sobrevivir en un mercado
competitivo, uno de los principales motivos para el fracaso de estos, es la falta de experiencia en gestion financiera por
parte de los dirigentes de los negocios, que regularmente son duefios de estos, y que carecen de experiencia en el manejo
del capital con el que cuenta el pequefio negocio, lo cual lleva a tomar decisiones basadas en actos empiricos y que en la
mayoria de los casos son erréneas.

El propdsito de esta investigacion es hacer un estudio analitico de disefio descriptivo documental que busca analizar las
razones financieras como herramienta de gestion financiera para las Pyme, tomando en cuenta los fundamentos tedricos
de diversos autores a través de las investigaciones que han realizado conforme a este tipo de tema.

DESARROLLO

La informacidn contable funge como una herramienta importante para tener una administracién efectiva de los activos
con los cuales cuentan las pequefias, medianas y grandes empresas, esta informacion que proviene de la contabilidad es
cuantitativa, expresada en unidades monetarias y descriptivas, muestra la posicién y desempefio econémico de una
entidad, la cual debe tener una interpretacion adecuada para ser de utilidad a los usuarios. Su manifestacion fundamental
son los estados financieros, estos se enfocan a proveer informacion que permita evaluar el desenvolvimiento de la entidad,
asi como proporcionar elementos de juicio para estimar el comportamiento futuro de los flujos de efectivo, entre otros
aspectos.

Son el principal medio con que cuentan las empresas para dar a conocer informacidn financiera a los agentes internos y
externos. Para poder hacer un andlisis y evaluacion del comportamiento de una cifra referente a una partida relevante de
los documentos contables, estas se deben comparar con otras cifras, esto con el Unico fin de denotar los puntos débiles y
fuertes de la organizacidn, en relacidn con otra empresa o con partidas de ejercicios pasados, para asi mostrar si la situacién
ha mejorado o se ha deteriorado a través del tiempo.

Para Gil (2004). El andlisis de razones financieras toma una gran relevancia al momento de interpretar la realidad
econdmica de cualquier empresa, y el uso de estas interpretaciones de datos son una herramienta vital para su crecimiento
de mediano a largo plazo. Forma parte de un sistema o proceso de informacién cuya misién es aportar datos que permitan
conocer la situacién actual de la empresa y pronosticar su futuro

Para darle utilidad a la aplicacion de estos métodos de interpretacién de datos, hay que entender para qué y para quienes
se realiza, comprender que hay factores internos y externos que estan en gran medida interesados en la confiabilidad de
la informacion.

Se clasifica de la siguiente forma:

Usuarios Internos

Las decisiones que se toman desde el seno de la empresa tienen como protagonistas a los usuarios internos de la
informacion financiera, es decir, directivos y mandos intermedios de ella.

Esta direccion, ademés de ser la responsable de la informacion que desde la entidad se trasmite a los usuarios externos,
demanda también informacion mas especifica y detallada para tomar sus propias decisiones en su funcion de dirigir o
gestionar la empresa.

Usuarios externos

Son aquellos que toman sus decisiones desde fuera de la pyme. Se distingue entre accionistas, obligacionistas, bancos,
proveedores, clientes, empleados, gobierno, analistas financieros, etc.

Mayormente estos usuarios externos tienen relaciones contractuales establecidas con la entidad, con las cuéles demandan
informacion con la cual puedan seguir manteniendo su confianza en la organizacion. Otros de estos usuarios no mantienen
ningun tipo de vinculo contractual con la empresa.

Los usuarios externos son presentados a continuacion:
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1.Inversores

a) Accionistas

Su interés esta en conocer la rentabilidad de sus acciones hoy y las expectativas futuras, asi como identificar titulos mal

valorados para vender en el caso de que estén sobrevalorados o aprovechar la oportunidad de comprar en el caso contrario.

b) Obligacionistas y tenedores de bonos
El inversor que adquiere activos de interés fijo, bonos u obligaciones emitidos por una entidad o sociedad, tiene
objetivos diferentes a los accionistas, el empeoramiento de los resultados del ejercicio de esta puede afectar de forma
negativa la capacidad de esta para solventar sus operaciones, es decir este grupo de inversores buscara ver si la
organizacion puede cumplir con sus obligaciones en base a su liquidez y rentabilidad.

c) Otros inversores, en especial bancos
Permiten a menudo que las entidades operen con un enorme saldo deudor no avalado, de ahi que su interés se centre
en vigilar la seguridad del pago del principal y los intereses que debe pagar.

2. Contactos comerciales

a) Proveedores
Los proveedores estaran interesados en la seguridad financiera de sus clientes por la misma razén que los tenedores
de deuda, ya que les ofrecen una financiacion sin costes.

b) Clientes
En el caso de relaciones comerciales de larga duracién, una mala situacion financiera del proveedor lleva asociado un
coste considerable para el cliente, que vera mermado su suministro y por tanto para continuar su actividad debera
acudir de nuevo al mercado en busca de nuevos suministradores.

¢) Empleados y sindicatos
Ambos grupos utilizan la informacion financiera como input para sus negociaciones o para predecir los futuros niveles
de empleo. En ocasiones el sueldo que percibe el trabajador se basa en las variables recogidas de los informes
financieros. (Gil,2004, p.17-25)

La contabilidad

Hoy en dia para los negocios, la contabilidad representa un punto importante sobre el cual se pueden tomar decisiones,
distintos autores definen la contabilidad de la siguiente manera:

“Disciplina que ensefia las normas y los procedimientos para ordenar, analizar y registrar las operaciones practicadas por
las unidades econdmicas constituidas por un solo individuo o bajo la forma de sociedades civiles o mercantiles (bancos,
industrias, comercios e instituciones de beneficencia). (Flores,2008)

Guajardo (2008). Hace mencion que “La contabilidad es proveer informacion 1til acerca de una entidad econémica, para
facilitar la toma de decisiones de sus diferentes usurarios (accionistas, acreedores, inversionistas potenciales, clientes,
administradores, gobierno, etc.)

A grandes rasgos la contabilidad es una técnica que implica el orden analisis y registro de operaciones practicadas por una
empresa para proveer informacién Util acerca de una entidad econdémica, con el objetivo principal de proveer de
informacion Util con la cual se facilite la toma de decisiones.

Los estados financieros

Estos son informes numéricos que buscan reflejar la situacién econémica y sobre la rentabilidad de cdmo se encuentra la
empresa en un tiempo determinado.

Su objetivo de estos estados se deriva principalmente de las necesidades del usuario general, las cuales dependen
significativamente de la naturaleza de las operaciones de la entidad y de la relacion que dicho usuario tenga con ésta. Sin
embargo, los estados financieros no son un fin en si mismos, dado que no persiguen el tratar de convencer al lector o de
la validez de una posicién; mas bien, son un medio Gtil para la toma de decisiones econémicas en el analisis de alternativas
para optimizar el uso adecuado de los recursos de la entidad. (NIF A-3)

Son de gran interés desde el punto de vista interno o de administracion de la empresa, asi como desde el punto de vista
externo o del publico en general, los principales estados financieros son:

¢ Balance General

e Estado de Resultados

e Estado de flujo de efectivo y Estado de cambios en la Situacion Financiera

e Estado de Variaciones en el Capital Contable

Los estados financieros deben permitir al usuario general evaluar:

El comportamiento econémico de la entidad, su estabilidad y vulnerabilidad; asi como su efectividad en el cumplimiento
de sus objetivos; y la capacidad de la entidad para mantener y optimizar sus recursos, obtener financiamientos adecuados,
retribuir a sus fuentes de financiamiento y, en consecuencia, determinar la viabilidad de la entidad como negocio en
marcha. (NIF A-1)

Los elementos basicos de los estos estados son:

a) Los activos, los pasivos y el capital contable de las entidades lucrativas, y los activos, los pasivos y el patrimonio
contable, de las entidades con propdsitos no lucrativos. Dichos elementos se presentan en el balance general.

b) Los ingresos, costos, gastos y la utilidad o pérdida neta, los cuales se presentan en el estado de resultados de las
entidades lucrativas, y los ingresos, costos, gastos y el cambio neto en el patrimonio, los cuales se presentan en el estado
de actividades de las entidades con propdsitos no lucrativos;
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¢) Los movimientos de propietarios, la creacién de reservas y la utilidad o pérdida integral, los cuales se presentan en el
estado de variaciones en el capital contable de las entidades lucrativas; y

d) El origen y la aplicacion de recursos, los cuales se presentan en el estado de flujo de efectivo o, en su caso, en el estado
de cambios en la situacién financiera, tanto por las entidades lucrativas como por las que tienen propdsitos no lucrativos.
(NIF A-1)

Anadlisis financiero como base para una toma de decisiones

Debido a los grandes cambios que se generan constantemente de manera apresurada en el entorno empresarial, los duefios
de negocio se enfrentan a la necesidad de estar cada vez mas preparado en cuanto a conocimientos de gestion financiera,
lo cual les permitird tomar decisiones rapidas y oportunas, para ellos necesitan tener las herramientas adecuadas para
poder gestionar de manera eficiente su negocio y alcanzar sus objetivos.

Generalmente y como se puede leer en la introduccién de esta investigacion , estas pequefias organizaciones tienden a
tener problemas financieros , lo cual las hace dificiles de manejar, enfrentando constantemente costos financieros, baja
rentabilidad ,y conflictos para autofinanciarse, por esto los duefios de estas, recurren a tomas de decisiones de inversion
en conforme a financiamientos externos(deuda) que a la larga acaban de mermar sus operaciones, estos se hacen conforme
a medidas desesperadas con la intencion de sobrevivir.

Una entidad que enfrenta este tipo de entornos tan complejos debe crear diversos medios que permitan maximizar sus
recursos para ser mas eficiente y rentable desde su perspectiva econdmica, para que esta pueda ayudar a generar mayor
productividad e ir mejorando sus operaciones, generando menores costos. Estas razones implican la creciente necesidad
de un andlisis detallado de la situacion econdmica y financiera en la que estan.

Para esto , los duefios o administradores de las MiPymes deben conocer los indicadores financieros estos ayudaran a
profundizar su situacion econdémica y financiera, por ello es importante contar con los fundamentos tedricos de las
principales técnicas utilizadas para alcanzar resultados fiables conforme a su calidad de la informacion financiera
recopilada, para posteriormente hacer una interpretacion de estos datos que se obtuvieron y emitir las decisiones adecuadas
gue aseguren una gestién financiera eficiente y sostenible para la organizacion.

El andlisis financiero es la base donde se podra hacer un diagnéstico confiable de como se encuentra la salud econémica
de la pyme, estos tiene como objetivo ver las diversas variables existentes en el ambito financiero involucradas en las
operaciones de la empresa, analizar su situacion econdmicay de liquidez para poder conocer sus objetivos , comprobar
la informacion contable, encontrar sus fortalezas y debilidades, para realizar las correcciones correspondientes para asi
poder orientar al administrador o duefio, a una planificacion financiera que ayude a mejorar su operatividad.

Estos objetivos estan en la medicion de indicadores a nivel de liquidez, de rotacion (de actividades), de rentabilidad y de
endeudamiento. Estos permitirian suministrar informacion relevante sobre la operatividad y posicion de la empresa en el
admbito econdmico, basicamente estos calculos permitiran determinar tendencias positivas o negativas de su operatividad,
asi como ver sus resultados frente a sus competidores que se desenvuelven en el mismo giro o actividad, para asi identificar
objetivamente los puntos de mejora y cambio que deberan implementarse en la planeacién financiera.

ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

Razones de liquidez

Tienen como finalidad brindar informacion sobre la capacidad que se tiene para cumplir sus obligaciones en un tiempo
corto. Hacen una confrontacion de sus responsabilidades a corto plazo con los recursos circulantes para efectuar sus
obligaciones.

La liquidez implica tener la capacidad de poder ser operativa y cumplir con las demandas que tenga el mercado, es
informacion de gran importancia, ayuda a la determinacion sobre el nivel de liquidez que tiene la entidad, en ocasiones se
pueden presentar situaciones de iliquidez, lo que provocaria que la organizacién no pueda disponer del efectivo suficiente
para la cancelacién de sus responsabilidades, lo cual seria contraproducente con su objetivo que es el mantener una gestion
financiera eficiente en la pyme.

Los indicadores de liquidez son los siguientes;

Liquidez corriente:

Activos corrientes

Pasivos corrientes

La liquidez corriente es una de las razones de liquidez méas generales y empleadas. Debido a que, en principio, los activos
y los pasivos circulantes se convierten en efectivo a lo largo de los 12 meses siguientes, la razon circulante es una medida
de la liquidez a corto plazo. Para un acreedor, en particular un acreedor a corto plazo en calidad de proveedor, entre mas
alta sea la razén circulante, mejor. Para la empresa, una razén circulante alta indica liquidez, pero también puede indicar
uso ineficiente del efectivo y otros activos a corto plazo. (Ross y Westerfield,2012)

Razon de la prueba 4cida:

Activos corrientes — Inventarios

Pasivos corrientes

Esta razdn sirve como complemento de la liquidez corriente al analizar la liquidez. Es la misma que la liquidez corriente,
excepto que excluye los inventarios —que se supone la porcién menos liquida de los activos corrientes— del numerador.
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La razdn se concentra principalmente en los activos corrientes mas liquidos —efectivo, valores de corto plazo y cuentas
por cobrar— en relacion con las obligaciones actuales. Asi, esta razén ofrece una medida méas precisa de la liquidez que
la liquidez corriente. (Van & Wachowicz, 2010)

Los inventarios relativamente grandes son con frecuencia una sefial de problemas a corto plazo. La empresa puede
haber sobreestimado las ventas y haber comprado o producido en exceso como resultado de ello. En este caso, la empresa
puede tener una porcion sustancial de su liquidez comprometida en un inventario que se mueve muy despacio. (Ross &
Westerfield,2012)

Al igual que en el caso de la liquidez corriente, el nivel de la razon rapida que una empresa debe esforzarse por alcanzar
depende en gran medida de la industria en la cual opera. La razon rapida ofrece una mejor medida de la liquidez integral
solo cuando el inventario de la empresa no puede convertirse facilmente en efectivo. Si el inventario es liquido, la liquidez
corriente es una medida preferible para la liquidez general. (Gitman & Zutter,2012)

La liquidez principalmente mide la eficiencia de la empresa para convertir sus activos circulantes en dinero, y asi poder
cubrir sus obligaciones a corto plazo.

Indicadores de actividad

Las razones de actividad se encargan de medir la eficiencia con la que diversas partidas se convierten en ventas o efectivo,
de esta manera se puede conocer la eficiencia con la que opera una empresa en una variabilidad de dimensiones, para asi
entender la eficiencia con la que se utilizan el total de los activos.

Rotacion de inventarios

Costo de los bienes vendidos

Inventarios

Gitman & Zutter (2012). Mencionan que por lo general la liquidez con la cual se rota el inventario de la empresa, es decir,
si la rotacion se da con suficiente velocidad, o el inventario tiene lenta salida. La rotacion resultante tiene significado solo
cuando se compara con la de otras empresas de la misma industria o con la rotacion pasada de los inventarios de la
empresa.

Proporcionan alguna indicacién con respecto a la rapidez con la que se desplazan o se venden los productos.

Rotacion de cuentas por cobrar
Ventas

Cuentas por cobrar

Mide la rapidez con la que se cobran las ventas, sin embargo, esta razon tiene mayor relevancia cuando se convierte a
dias, complementandose de la siguiente forma:
Dias de ventas en cuentas por cobrar igual a:

365 dias

Rotacion de cuentas por cobrar
De esta manera se puede determinar cada cuanto dia se cobra las ventas a crédito.

Rotacién de activos totales
Ventas

Activos totales

Determina cuanto dinero por venta se genera, por cada peso de activos.
Medidas de rentabilidad

Margen de utilidad
Utilidad neta

. ] - Ventas
Refleja la generaciéon de utilidades por cada peso de ventas.

Rendimiento sobre activos
Utilidad neta

Activos totales

Determina la utilidad por peso de activos.

Rendimiento sobre el capital
Utilidad neta

Capital total
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Esta es una herramienta de gran utilidad pues refleja el resultado de los accionistas de la empresa durante el afio, pues
refleja el rendimiento que genera su inversion a un periodo determinado.

Razones de endeudamiento
Mide la proporcion de los activos totales que financian los acreedores de la empresa. Cuanto mayor es el indice, mayor es
el monto del dinero de otras personas que se usa para generar utilidades.
El indice se calcula de la siguiente manera:
Total de pasivos

Total de activos

Razon de cargos de interés fijo
Mide la capacidad de la empresa para realizar pagos de intereses contractuales. Cuanto mas alto es su valor, mayor es la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de intereses.
Se calcula de la siguiente manera:
Utilidades antes de intereses e impuestos

Intereses

METODO

Para Tancara (1993). la investigacion documental, tal como habia sido definida, constituy6 una serie de métodos y técnicas
que los trabajadores en informacién descubrieron y perfeccionaron a lo largo de la historia con el proposito de ofrecer
informacion a la sociedad. Sin embargo, hasta antes del inicio de la llamada. Esta investigacion presentada busca el
describir como el analisis hecho de manera financiera, hacer que las pymes pueda mejorar su &mbito econdmico, con
ayuda de las diversas herramientas que este les proporciona para su buen funcionamiento

RESULTADOS

El analisis financiero es una herramienta fundamental para que las empresas puedan estar gestionadas de manera correcta,
en el caso de las pymes se necesita de una buena organizacion para poder cumplir con sus metas y objetivos, pero sobre
todo para poder ser competitivas en el mercado donde, el conocer cémo se encuentra la empresa financieramente ayuda
en la toma de las decisiones para el mejoramiento de sus operaciones y pueda tener “+mayor rentabilidad. Brinda la
oportunidad de identificar los puntos esenciales para la mejora de sus resultados, lo cual implicaria la sobrevivencia de la
empresa, asi como seré parte fundamental para lograr consolidarse en el mercado en el que se desenvuelva. Un anélisis
implica

CONCLUSIONES

Esta investigacion respecto al andlisis financiero como la herramienta con la cual ayudara a poder tomar de decisiones
financieras de las pequefias y medianas empresas, ha permitido indagar importantes caracteristicas de ésta técnica
gerencial, con lo que podemos incluir varias referencias tanto de autores cdmo de instituciones especializadas en el tema,
los cudles coinciden que es de gran importancia para la subsistencia de las pequefias y medianas empresas , ya que en la
mayoria de ocasiones su periodo de vida se ve mermado por la mala toma de decisiones a nivel econdmico y financiero,
que se basa en referencias empiricas, sin ningan respaldo sobre datos razonables.

Los autores proporcionan informacion que ayudar a esclarecer aquellos puntos relevantes del comportamiento de
operativo a nivel econémico y financiero, asi como brindan coinciden en la utilidad de la variedad de indicadores que se
vieron en la presente investigacion, destacando Unicamente aquellos indicadores que servirdn para este tipo de empresas.
El andlisis financiero es un tema muy extenso y complejo, el cual constituye una herramienta de suma importancia para
que las pequefias y medianas empresas logren una gestién econémica rentable y logren sus objetivos.
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